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后抗生素时代，谁主沉浮？ 
                          ——心脑血管类药品行业研究报告 
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投资要点 

◇ 不同治疗门类药品所处成长周期存在差异，药品市场总处于动态变化过程中.抗生素

类药品销售额曾经在全球药品市场遥遥领先,但目前已进入稳定发展期。 

◇ 心脑血管类药物销售额目前占全球药品销售份额最高， 考虑发病率变化、老龄人口

增长和接受药物治疗人群比例扩大因素，国内心脑血管药物的年市场增长率在 20%

以上。 

◇ 从发病率、临床用药分类、国内外用药情况、市场潜力等因素考察各种心血

管药物的市场竞争格局，药品的竞争地位取决于所处成长周期、疗效、时效、

非专利药价格竞争等因素。通过对流行疾病的发病率、药物分类和国内外用药情

况来把握心血管疾病用药趋势，通过药品机理的阐述来了解各类药品的研发趋势和

具体药品所处成长周期。 

◇ 他汀类药品是目前全球销售额最高的，重点分析了国内市场的未来增长空间；国内

中成药占据心血管药物市场的较大份额，采用 SWOT 方法分析了中成药的竞争态势。 

◇ 心血管类制药企业的成本费用存在较大差异，通过复方丹参不同剂型比较分析了市

场销售份额与用药人群比例两个指标的异同，以把握市场占有率动态变化。 

◇ 心脑血管药物的竞争格局不同于抗生素类药物，后者许多品种处于寡头垄断阶段。

分析了上市公司生产的心脑血管药品类型及其市场分额和竞争特点。 

◇ 心血管药物的技术生产壁垒、药品的营销网络、药品的疗效三要素决定药品占据目

前国内市场的份额和企业的核心竞争力，双鹤药业、金陵药业、天士力三家上市公

司都个性化地体现了上述三要素，建议投资者予以重点关注。 
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中国银河证券研究中心行业与公司评级系统包括：行业评级和公司评级。行业与公司

评级涉及三个参数： 

——未来 12 个月行业指数与股票潜在的收益； 

——未来 12 个月行业指数与股票预期红利收益； 

——未来 12 个月行业指数与股票目标预期总收益。 

行业评级分四级：重仓、增仓、中性、减仓 
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特别提请投资者注意，本公司评级建议仅仅是供投资者进行行业资产配置和买卖股票
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